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El tejido productivo en Colombia es predominantemente mipyme, con
brechas y barreras de financiamiento identificadas

Brecha* de financiamiento mipyme Mipyme con barreras de financiamiento
(% del PIB) (% del totalempresas de su tamano)
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Fuente: Mapas tomadosde SNf‘Efinance forum. M ipyn?e: M icroempF‘esas: definido como empresas con menos de 10 trabajadores. Pyme:11-250
empleados. La brecha* se con{struye a partir dela diferenciaentre la o}‘ a actual y la demandaypotencial. Este indicador sypone que las firmasen
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Los bajos niveles de formalizacion coinciden con la preferencia de las mipyme por

el efectivo y el financiamiento no formal

Preferencias en ahorro y financiamiento

57.3 %

de las solicitantesde crédito a
EC lo hizo en la modalidad de
consumo (libre inversion)

87.3 %

prefiere el efectivo a los
depdsitos bancarios

29.3 % 38.3 %

ahorré dinero, alrestoel  de las solicitantesde créditolo

flujo de caj le alcanza hizocon familiares o amigos,
para este p @sito prestamistasinformales
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porque no fia en el negocios con experiencia
sistema fin iero
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Fuente: ANIF, Gran encuesta a las microempresas,informe de @O's' 2020. Los porce tﬁc rresponden
al promedio del balance positivo de respuestas dadas por el secteredmercio, serviciose in ! Datacrédito

(2021) 1 d'ﬁ Zres de crédito en Colombia, el acceso al crédito en el ciclo de vida de las pyme.

Demanda de financiacion

350/ Del totalde mipyme colombianasrealizé una
Osolicitud de crédito formal vs. 70% en EE.UU.
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Fuente: OECD (2022) Finahcing SMEs anpreneurs 2022 and OECD Scorebgard.



' EI crédito tradicional y especializado sigue siendo el instrumento de

| " financiacion predilecto
' 2 |

Cifras clave de la financiacion tradicional Tasa de rechazo de las solicitudes de crédito a las mipyme
Precovid vs. hoy
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Fuente: SFC, formato cartera por producto y OECD (2022) Financing SMEs and Entrepreneurs 2022 an OECD Scoreboard.*Dato para Colombiaa julio de 2022 con base en losindicadores de acceso al crédito de la SFC,
para julio de 2019 corresponde a la medicién del inicio de la serie enjulio de 2020



El sesgo hacia el crédito tradicional también esta

presente en las medianasy grandes empresas

Cifras clave de la financiacion tradicional a
medianasy grandes empresas
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Fuente: SFC. El dato de aprobacién de solicitudesen crédito comercial para julio de 2019 corﬂspor;de a la mediciéndelinicio de la serie en julio de 2020.



Las nuevas estructuraciones no estan alineadas con estas necesidades, |o
gue a su vez reduce el crecimiento potencial del mercado de capitales
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Financiar la productividad a traves de las mipyme
requiere el

acorde con su naturaleza
Minibonos

Factoring

Productos
complementariosa las
bolsas agropecuarias

Fuente: The SME Access to Digital Finance Study, Cambridge Centre for Alternative Finance
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1. La prevalencia del crédito hace

pensar que el rol natural del mercado
de capitales debe ser potenciado a
través de titularizaciones o productos
estructurados que permitan ampliar la
oferta y mitigar el riesgo
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Fuente: SFC, con base en World Bank Group (2020) Capital marketsand SMES in Emerging Marketsand Developing Economies: Can they go the distance?. GD: Deuda garantizada



2. La principal necesidad de una mipyme es el capital de trabajo, por lo
que el factoring es el segundo camino natural del mercado de capitales

Experienciainternacional en su estructuracion

Factoring en Colombiay participacion en la region

Operador Pais Agente
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Fuente:SFC conbase en los casos de estudio de factoring reportados en World Bank Group (2020)
Fuente: SFC con base en International Factoring Statistics, FCI Facilitating Open Account Receivable Finance. Capital Marketsand SMES in Emerging Markets and developing economies: can they go the distance?
Cifras originales en Euros convertidos a pesos colombianos utilizando como tasa de cambio 4,454.23. incluye: *Reguladoy monitorieado porla Comsiiéon de Valores del Brasil (CVM),
Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Republica Dominicana, Guatemala, Honduras, México, Peru

y Uruguay. Link i 2 = 10


https://fci.nl/en/international-factoring-statistics?language_content_entity=en

—
L Ay

3. La financiacién
colaborativa o
microinversion ofrece

de las mipyme
al mercado de capitales
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Los casos de éxito deben replicarse para llegar a mas empresarios

Financiacion colaborativa

e 59.803 millones

Financiados

Crecimiento anual de las finanzas alternativas en paises OECD

+ Nuevas actividades autorizadas B 2020 4 2019
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% Fuente: OECD con base en Cambridge Centre for Online Alternative Finance, 2021
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Fuente: SFC con base en A2censo cifras al 3 de octubre de 2022. Montos en millones de pesos.
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'Desembolsos entre el 1de enero y 23 de septiembre 20:
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Numero de desembolsos < Tasa promedio ponderado * Distribucion del plazo
203510360 12.38%-12.56% " Pequefia *
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Fuente: SFC. Desembolsos semanales desde el1de enero de 202 55 dé ptiembre de 2022* Corresponde a la tasa promedio ponderado sin garantia *Tasa con garantia del FNG o del FAG para el caso de mediana microy

pequefa empresa. En Gran empresa las tasas se refieren a créditos cony sin garantia idénea. ** Fuente: A2censo tomando 37 campanfas en lo corrido de 2022 con 36 mesesde plazo promedio. El FNG garantiza en promedio el
47% del monto recaudado.
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4. La multiplicidad de micronegocios agricolas demanda
soluciones para elevar su productividad y vocacion exportadora

Cantidad de micronegocios por actividad econémica

Otros

1.514.182

S
Agricultura, ganaderia, caza, Comercioy reparacién de vehiculos
silvicultura, pesca y mineria automotoresy motocicletas
|

Educacion, actividades de atencion a la
salud humana y de asistencia social,
actividades artisticas, de entrenamiento, de
recreacion y otras actividades de servicios

475.537

|
Industria manufacturera

Fuente: Dane.
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Garantias para exportadores

Para facilitar el comercio en escenarios
inciertos o en situaciones de poca confianza
(reapertura de la frontera).

Mitigacion climay el ciclo
Los mercados de futuros de commodities se

convierten en una estrategia de cubrimiento frente
a La Nifa y la desaceleracion de la demanda global.

Registro de facturas

Promocion del esquema administrado por la BMC
como mecanismo de financiacion no bancaria y
motor de formalizacion.

Coberturas cambiarias

El saldo de forwards en Colombia es tan sélo el
17.8% del valor del comercio externo (X+M).




tribuir a crear una cultura
crédito tradicional

5. Las emisiones para las mipyme deben

de financiamiento que trasciend
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Fuente: Datos SFC a septie r‘r’ore 30de 2022 *$7.7b colocadosy $12.9b demandados.



Eficiencias en acceso

Para reducir los costos a los microinversionistas
contribuyendo a la productividad y el desarrollo

Educacion al inversionista
v w Ningun agente del mercado cuenta con el

Sello de Educi' 5n Financiera SFC

Informacion sencilla

A pequ s empresas para facilitar
la inclusion tores al mercado

N

La profundizacion de estos
oroductos requiere desarrollar
apacidades en las mipyiik
raestructuras al servicio d
roductividad e innovacion

- Estructuracion guiada
Acompanar a los nuevos emis&en los procesos de

estructuracion, emision, colocacion y poscolocacion

Infraestructurainnovadora

Para facilitar la interaccion entre emisores e
inversionistas
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Em‘ingreso de nuevos aintes es
| fundamental para ampliar la oferta rt

de productos al aparato productivo,
pero el sesgo, al menos en numero, II
sigue siﬁndo bancario 'i'
B




La experimentacion controlada en el Sandbox SFC ha permitido
desarrollar productos y servicios innovadores

Canales Dispositivos moviles & ASOBANCARIA
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Vinculacion digital
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s . X T ; * Corte a "Septiembre de 2022
C) Finalizados exitosamente en laArenera SFC | - _l Operando en el espacio controlado. 2




La regulacion y supervision han dado pasos decisivos en €|
enverdecimiento del sector, ahora |la tarea esta en cabeza de los
agentes para

Recuperacion verde para
empresas que busquen la

> o= Emisiones gue promuevan
reduccion de emisiones de 4 P

la inclusion, la igualdad de
géneroy la ruralidad

&

Emisiones tematicas hacia
Nnuevos negocios de
tecnologia e intangibles

gases de efecto invernadero

Bonos garantizados del
segundo mercado ampliando
la base de empresas

2|

.y aportar en la construccion de las
soluciones que requiere




La regulacion per se no es'suficiente, se requiere de un rol activo J

Hoy tenemos regulaciones
bajo altos estandares, el
reto es evitar que los

posibles arbitrajes
generen desarrollos
asimétricos o incentivos
mal alineados.

Regulacion

Un mercado mas profundo
demanda una supervision

basadaen riesgos aun
mas agil, adaptabley
prospectiva.

Supervision

de los agentes que intervienen en el mercado

.
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.
c
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La informacion sectorial
es clave no solo para
facilitar la formacion de
preciossino también para
establecer necesidades
desatendidas

Los procesos de emision,
oferta e
inscripcion deben ser
proporcionalesal tipode
inversionistay emisor.




Descarguela en
su dispositivo
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