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Un mejor punto de partida permite tener una mayor capacidad
de reaccidon ante eventuales choques exégenos

. Qué dicen los datos a nivel macro de 2022?

9.5%

10.5%

10.7%

Es el crecimiento acumulado por el
PIB a septiembre impulsado por la
demanda interna.

32.3%

El consumo interno cerré su
brecha frente a los niveles
observados antes del Covid-19.

3.0%

2.1%

Ultimo registro de desempleo con
mejoras en la calidad desde finales de

2021.
18.1%
Inflacion mas alta en los ultimos 22
anos como resultado de cuellos de
botella, presiones de demanda y
volatilidad en los commodities.

171.4%

¢Como se reflejan estos datos en los EC?

Es el porcentaje que aporta la
cartera de consumo al crecimiento
de |la cartera total.

De la cartera se encuentra en
PAD, evidencia de |la salida ordenada
de las medidas adoptadas.

Es el ROA a septiembre, mejora
explicada por el crecimiento de |a
cartera y la disminucion del riesgo.

Los niveles de solvencia soportan la
demanda de crédito y el impacto
eventual de choques exdgenos.

La liquidez de corto plazo (IRL)
permite apalancar el crecimiento
de la cartera.

Fuente: Andlisisde riesgosemergentes SFC, FSB, WEO, GFSR del FMIy perspectivas locales. La informacién del PIB y del consumo final de los hogares
corresponde a la variacién afo corrido a septiembre 2022.



Sin embargo, se espera que €| mayo
impacto en la economla‘é

@) A nivel global

El conflicto en Ucrania podria
incrementar |la volatilidad en los
activos.

La eventual recesion de economias
avanzadas se vera reflejada en

desvalorizaciones en el precio de los
activos.

Condiciones financieras restrictivas
por la persistencia en las preS|ones\
inflacionarias.

Mayor aversion al riesgo en las
estrategias de portafolio de los
inversionistas.

Fuente: Andlisisde riesgosemergentes SFC, FSB, WEO, GFSR del FM|y perspectivas locales
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La menor dindmica del
crecimiento de la demanda
interna, reduce la demanda de
crédito.

A

Persisten las presiones
inflacionarias con efectos en el

ingreso disponible y en los margenes b

de las empresas sensibles a costos.

Volatilidad en |a tasa de cambio y

en el precio de los activos. ' -
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Las prioridades de |la supervision buscan preservar la estabilidad
financiera evitando la prociclicidad

Severidad
Riesgos
Emergentes

Alto

Medio

Bajo

Fuente: Andlisisde riesgos
emergentesSFC, FSB, WEO, GFSR
del FMly perspectivas locales
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Crédito

Presiones sobre la
carga financiera de
los hogares.

Vulnerabilidad sobre
actividades sensibles
a costos.

Deudoresno
cubiertos apalancados
en divisas.

T2
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Mercado, Liquidez y
RTILB

Posible endurecimientode
las condiciones de fondeo.

Concentracion
de vencimientos de fondeo
(CDTs, créditos y bonos).

Volatilidad de precios de los
activos. Aumento de
los margin-call
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> en 2023.
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Capital y
rentabilidad

Presiones sobre las
utilidades debido a la
materializacion del

riesgo de crédito.

Limitacionesde capital
paralos ECeon
vencimientode
deuda subordinada

A\
Fisicos y
operacionales
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Incremento del riesgo
de transicion.
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" Alta probabilidadde

que La Niha continue
hasta marzo de
2023 (riesgo fisico).

Ciberamenazas
avanzadas desde Rusia.

sobreendeudamiento.

k evaluacion de la solvencia.

f Aprovechar las sefales de alerta
temprana para carga financieray

Promover practicas sélidas en los
desembolsos de préstamosy la

Monitorear la estructura
del balancey la liquidez.

Impulsar las pruebas de
resistenciay analisis de
sensibilidad (RTILB).

Fomentar la evaluacion de la \
adecuacion del capital
internoy la prueba de
resistenciainversa.

Requisitos especificos para

] Mejbrar la resiliencia oberaﬁva\

las entidades (Pilarl).

4

k@strategias empresariales.

y laciberseguridad.

- * 0 &S s
Poner a prueba los planes de
continuidad del negocioy
reflejar los riesgos ASG en sus

4




La cartera mantiene su dinamica, impulsada por el consumo de los hogares,
Aunque los indicadores de calidad y cubrimiento son adecuados, hay que estar
preparados para un 2023 retador 3

Cartera total
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La cartera de consumo empezd a mostrar una correccion en su dinamismoy

una aceleracion en su deterioro. Para las empresas el portafoho S|gue
creciendo sin incrementar sus niveles-de, rlesgo

Comercial
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Crecimiento Cartera Bruta

Crecimiento Vencida y Provisiones
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Las cosechas de consumo mas recientes presentan deterioros significativos,
especialmente libre inversion y TC. El uso de cupos disponibles de TC se ha
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Jo deudores
» marzo de 20

La carga financiera promedio continGa
acelerandose a lo largo de 2022

Segmentos mas sensibles a
aumentos en la carga financiera:

La mediana de la

(@\'@ carga financiera* del

M 1°r quintil de ingresos
Deudorescon es 20,2% superior
menores ingresos 3 I del quintil de

37,1%

Mayores ingresos.
=

& & | & & e
Deuda Indexada
a UVR

17.3% de la cartera
esta indexada a UVR.

on — Retencion en

ador de carga financiera de los deudores de |los establecimientos de crédito, calcul:



Los plazos mas largos hacen que en |os establecimientos de crédito aumente la
sensibilidad ante el incremento en los niveles de apalancamiento

Hay una recomposicion Se presenta mayor nivsj]de
de los plazos en apalancamiento cuando el plazo es. mas
consumo amplio / o

Apalancamiento desembolsos 1152022
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-’I 9 80/ De los desembolsos
o Oestén originados d ) Valor desembolsado
Apalancamiento =

mas de 6 anos Ingreso * 12

Apalancamiento

Plazo en anos

Fuente: SFC.




ue tengan mas resﬂmnﬁ&frente ala
o): id¥l el crecimiento econémico
%M N !

67

Reconocer el efecto del Crear incentivos Constituir una Resiliencia ante
mayor plazo en el a una originacion provision general condiciones
apalancamiento sostenible adicional adversas
I La pérdida esperada Aumento del plazo Deterioro potencial Absorber el eventual
Incluye un ajuste en se traduce en mayor de la cartera y uso de deterioro derivado de
el plazo. apalancamiento. . cupos contingentes. las condiciones
macro.

. I | +— WU | Ta,

c Articular alertas tempranas frente - ‘ Limitar la prociclicidad ante condiciones del ‘

a sefiales de sobreendeudamiento. entorno macroeconomico (local e
= internacional)
)

Fuente SFC ‘ 28
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El marco nhormativo habilita a los EC para disenar estrategias agiles de atencion a
los deudores afectados por la ola invernal en las diferentes regiones del pais

Exposicion potencial a zonas
afectadas por la ola invernal

Cartera en 100%
municipios con
fectacion porola 50%
invernal como
porcentaje del 0%
saldo enel

departamento

Fuente: SFCy UGDR.

VA
&
| os establecimientos de crédito

cuentan con mecanismos
ordinarios que permiten atender la

. situacion invernal (CE26/2017):

* Modificacionesy reestructuraciones
conformes a la situacion de los
deudores.

—

Atencion oportuna de la situacion

del deudor y suministro adecuado
de informacion.



La SFC monitorea permanentemente el apalancamiento de las empresas. El endeudamiento
es adecuado, pero se mantiene un enfogque preventivo por sectores con interés de supervision
(tasa variable, depreciacion cambiaria, inflacion de costos)

Y

Apalancamiento empresarial
2 30%

1,8 20%

1,6 I 10%

1,4 0%
2018 2019 2020 2021

mmm Apalancamiento (Pasivo/Patrimonio)

-
Proporciéon de riesgo de tasa
I . B Comercial
| Microcrédito

Variable Fija

Fuente: Formato 341 SFCy estados financieros reportados a la Supersociedades.
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tasa variable

Escenariosde
sensibilidad de costos
y tasas de interés

Informacion
actualizadadel riesgo
a nivel de empresa
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-
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Pruebasde estrés sobre
endeudamiento externo

na

A

Séguimiento a
proyectosy empresas
afectados

Estrategiasde
mitigacion diferenciales
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Evaluar el riesgo estructural nos permitira enfrentar los efectos de los choques de

2023,
Activos Pasivo y patrimonio
Cartera Activos liquidos
el : Fmdeo Utilidad y solvencia
Crecimeinto carteravs Activos de Alta
tendencia de LP Calidad/Activos Spread CDT MNI|
C et t 7 A N AR
recimiento cartera
de CP SMOdel.OS de. Crecimiento CDT Descomposicién ROA
upervivencia
Deterioro temprano de Activos de Alta CFEN Pruebasde estrés
las cosechas Calidad frente REPO 4 %
del BR
Fondeo CP

Carga Financiera

En un entorno de incertidumbre, el gobierno de rigsgos de las entidades debe promover el
analisis prospectivo, para tomar decisiones oportunas

9/

.

Planificacion prospectiva del capital y la liquidez

O/O Ejercicios que incluyan escenarios de /-.{(:‘?}7 Pruebas de resistencia para
Ey cambio de ciclo, choques de tasas {§} la planeacion de
y condiciones de fondeo restrictivas. autosuficiencia de capital.




Consistente con la dinamica de la cartera y las tasas, se evidencia un acortamiento
en el plazo lo que eleva el riesgo de liquidez en ese horizonte temporal

3696 956
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Ademasde las recomendacic;\es del FSAP, fortalecer la ggBtion del

RTILB es fundamental en un entorno de mayorduracion
una mayor velocidad de reprecio del pasivo

e~
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Duracion activo y pasivo
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Estructurade balance de
la mayoria de EC es
“Liability sensitive” y la
coyuntura ha exacerbado
dicha situacion

Fuente: SFC,sep-%Z
*Se asume que losdepdsitos vista de personas n

= Promedio de DurPasv

Es necesario robustecer
el seguimiento del
RTILB mediante una

& gestion activa /

es tasa fijay persona juridica tasa variable

| activoy

Participacion por tasa activo
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Aunqgue desde |la supervision ya con ba’mos con herramientas, vimos la
necesidad de robustecer el SIAR incluyendo el RTILB

\
® @ Gl

Men,or.dlna.mlsn‘lc') M?yor velocidad en Rltas taoeE Sintece]
econom!co, inflacion el mcrementh) de las mayores costos de EiRttle JUBERy ision:
norir):arfilzs’atiirc‘it: ge la sents?zzialisd)z:\dadel fondeo’y el e P arear la
politica monetaria pasivo pueden o= s o o o iz
P 1 necesario presionar la cap!tal, eX|gen.un balance, su impacto
3 idad de monitoreo c.ontlnuo en los resultgdos y
Sratorializacion del’ geflracion intena de los activos y en el capital.
pasivos sensibles.
RTILB. 4 de recursos. ﬂ

/3 Su adopcidn sera ordenada, proporcional y contara con la
gradualidad necesaria para que los establecimientos de
crédito puedan incorporar mejores practicas en su gestion.
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Estamos en el punto de partida correcto para promover el fortalecimiento
del capital y la constitucion de provisiones de forina anticipada a la
materializacion de las pérdidas

Colchones existentes para Utilidades retenidas

mitigar choques
56,7% 61,0% 63,8% 69,6% 63,8%

Reservaobligatoria $54.3 B ‘
Reserva Voluntaria $13.5 B J

- ik v V 2019 2019 2019 2020 2021

<Provisionestotales $38,2 B ) } / / .
._ v / | Lo que viene
Contraciclica $5 B s G
s A 2
Adicional $216 B " Refuerzo de los Provisiones adicionales
(politica |nterna:§\E022) colchones de capital para conta bilizaias
ICNR $'|'7'|.6 MM (utilidades retenidas  « posibles pérdidas
\ ‘ y Pilar II). esperadas.
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Descarguela en
su dispositivo
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